TAUS MULTI-FAMILY OFFICE

Politica de Divisao e Rateio de Ordens
TAUS Multi-Family Office

1. oBJETIVO

Esta Politica de rateio e divisdo de ordens (a "Politica"™) tem como objetivo estabelecer critérios
minimos para a alocagao justa das ordens agrupadas de compra e venda de ativos das carteiras dos
fundos de investimento (os "Fundos") e carteiras administradas (as “Carteiras”) geridos pela TAUS
MFO Ltda (a "TAUS MFQ").

2.  ABRANGENCIA

Os processos descritos neste documento aplicam-se a todos os colaboradores da TAUS MFO que
atuem nas areas de Gestdo de Recursos e Gestdo de Riscos, cabendo a estes ultimos o
monitoramento da politica.

3. BASE LEGAL/DOCUMENTO DE REFERENCIA

1 Resolugdo CVM 21.

Il.  Cddigo Anbima de Melhores Praticas para Administragdo de Recurso de Terceiros.

4.  CONCEITOS E DEFINICOES

I Ordem Agrupada: as ordens dadas pelos operadores que, posteriormente, serdo
rateadas entre dois ou mais Fundos ou rateadas entre uma ou mais Carteiras
Administradas, de acordo com a estratégia definida pelo respectivo gestor da carteira e com
o algoritmo adequado.

Il.  Fair Allocation - Alocacgao justa dos recursos.

Pagina 1 de 10



TAUS MULTI-FAMILY OFFICE

5.

lll.  Suitability: compreende o perfil do investidor, identificado por meio de questionario,
cujas respostas resultam na verificagdo da adequagao dos produtos, servigos e operagdes
ao perfil do cliente.

IV. CVM: Comissao de Valores Mobiliarios.

V. Anbima: Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais.

VI. CDB: Certificado de Depdsito Bancario.

VIl. LCI: Letra de Crédito Imobiliario.

VIIl. LCA: Letra de Crédito do Agronegécio.

IX. CRA: Certificado de Recebiveis do Agronegdcio.

X. CRI: Certificado de Recebiveis Imobiliarios.

Xl. LF: Letra Financeira

Xll. Churning: pratica de negociagédo de ativos pelo gestor com o objetivo de auferir as
taxas de corretagem em detrimento dos melhores investimentos do investidor.

DIRETRIZES

1. De forma geral, o rateio e a divisdo de ordens se dardo da seguinte forma:

(i) Preco: as ordens serdo divididas de maneira que as carteiras de valores mobiliarios
geridas pela TAUS MFO busque o pregco médio da totalidade das ordens de todas as
carteiras num mesmo dia e numa mesma corretora, para um mesmo ativo, observado, ainda
os demais critérios que devem ser considerados quando do rateio das Ordens Agrupadas
entre Fundos de Investimentos e Carteiras Administradas, conforme abaixo, bem como as
excegodes previstas na presente Politica.

(ii) Alocagdo: o rateio de quantidades se dara proporcionalmente as quantidades
originais das ordens, podendo haver alguma diferenga por conta de arredondamentos face a
presenca de lotes minimos, observado, ainda, os demais critérios que devem ser
observados e as excegdes previstas na presente Politica.
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5.1

FUNDO DE INVESTIMENTO

I As Ordens Agrupadas podem incluir aquisicdes feitas especificamente para um
Fundo, em montantes pré estabelecidos, pela Diretora de Gestdo de Recursos, e outras
aquisicbes definidas em log de email diario.

Il. A TAUS MFO dispbe de procedimentos especificos de controle da divisdo de ordens
como forma de garantir que o percentual de rateio aplicado a uma Ordem Agrupada foi
calculado e aplicado de forma correta, respeitando as alocagbes especificas pré-
determinadas pela Diretora de Gestao de Recursos.

lll. Todas as estratégias utilizadas pelos gestores que envolvem a utilizagdo de Ordens
Agrupadas sédo devidamente mapeadas. Para cada estratégia, € definida uma proporgao de
risco com base nas politicas de investimento de cada Fundo e seus limites legais, prazos
de resgate e limites de risco, respeitando as alocagdes especificas pré-determinadas pela
Diretora de Gestao de Recursos.

IV. Quando ocorrer uma Ordem Agrupada, o rateio sera definido com base nas seguintes
informacgdes, respeitando as alocagbes especificas pré-determinadas pela Diretora de
Gestao de Recursos:

(i) Valor do patriménio liquido de cada Fundo contemplado;

(ii) As caracteristicas de cada Fundo gerido;

(iii) A captagao liquida de recursos;

(iv) Posicao relativa do caixa de cada Fundo gerido;

(v) Caracteristicas tributarias que tenham relevancia para os Fundos geridos;

(vi) Proporgéo de risco de cada Fundo contemplado; e

(vii) Situagdes especificas de clientes de Fundos exclusivos e/ou reservados.

V. As Ordens Agrupadas sdo dadas pelos operadores as corretoras, via telefone e/ou
sistemas de comunicagdo online, sendo as mensagens gravadas e monitoradas pelo
Compliance. A divisdo e o rateio das Ordens Agrupadas sao realizados, assim que
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recebidos todos os documentos de confirmacdo, enviados pelas corretoras para a equipe
da TAUS MFO.

VI. No caso de ativos de renda variavel, as Ordens Agrupadas sdo langadas em uma
planilha programada para efetuar a divisdo das quantidades dos ativos, sempre pelo prego
médio, de modo a direciona-los aos seus respectivos fundos de acordo com as estratégias
determinadas pela equipe de gestao.

VII. As Ordens Agrupadas de cotas fundos sdo realizadas com relagdo a cada um deles.
As operagdes sao especificadas por fundo e/ou carteira em vista de seu perfil de aquisi¢ao,
cronograma financeiro, e programagao de liquidez.

VIIl. Para os fundos de investimento geridos pela TAUS MFO que vierem a aplicar seus
recursos em ativos considerados de natureza iliquida, a TAUS MFO adotara a seguinte
pratica: todas as ordens devem ser unitarias, indicadas individualmente para cada fundo ou
carteira gerida.

IX. Em nenhum caso a alocagdo de ordens serd com base em quaisquer taxas,
performance ou consideracgdes diferentes dos interesses das carteiras geridas pela TAUS
MFO, nao sendo permitida, em qualquer situagao, a obtencdo de vantagem de determinada
carteira de valores mobiliarios em detrimento de outra, decorrente de uma divisdo de
ordens realizada deliberadamente de forma n&o equénime.

X.  Apos divisdo das Ordens Agrupadas, a Area de Risco realiza os procedimentos de
checagem para garantir que as operagdes realizadas estdo em conformidade com as
informacgdes enviadas pelas corretoras e com os regulamentos dos Fundos.

Xl. Realizados os procedimentos de checagem, as boletas sdo encaminhadas para os
administradores de cada Fundo.

Xll. Sao considerados pela Area de Compliance e Controles Internos, para fins de
formalizagdo e avaliagdo do controle do rateio de uma Ordem Agrupada e de sua
conformidade com os procedimentos estabelecidos, os seguintes documentos:

(i) As determinagdes legais aplicaveis;
(ii) A politica de investimentos de cada Fundo envolvido;
(iii) Arquivos com todas as operagdes executadas no periodo; e

(iv) Relatorios de divisdo de Ordens Agrupadas, representados, principalmente, pelos
controles supracitados.
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XIlll. O rateio efetivo de uma Ordem Agrupada para determinado Fundo pode acontecer
por procedimento distinto daquele listado anteriormente se ocorrer uma das seguintes
situagdes:

(i) Restrigdo regulamentar: se o regulamento do Fundo previr, de forma direta ou
indireta, alguma restrigdo aquela operagao especifica;

(ii) Codigo de Regulagdo e Melhores Praticas para Administragdo de Recursos de
Terceiros (o0 "Cddigo"): alguns Fundos podem estar sujeitos a restricbes impostas as
suas respectivas classificagoes.

(iii) Restrigdes operacionais: cada Fundo pode ter seus horarios de envio de
operagdes estabelecidos pelos custodiantes. Por isso, é possivel que a razao de
alocacao seja alterada por conta do horario em que a operacgéo teria sido contratada;

(iv) Tamanho do contrato: tanto o tamanho do contrato quanto o lote minimo a ser
alocado em cada Fundo pode gerar distor¢ées com relacdo ao percentual alocado em
cada um;

(v) O lote for indivisivel: nesta situagdo ndo é possivel realizar a divisdo do lote e
especificagdo pelo prego médio;

(vi) For necessario realizar o enquadramento ativo ou passivo de um fundo; e
(vii) Operagdes conflitantes.

XIV. As operagdes diretas entre fundos sob gestdo ou ainda as operagbes em que a
contraparte ou intermediarios envolvam partes relacionadas da TAUS MFO poderao ser
realizadas, desde que observado necessariamente, a marcagao de mercado da referida
transacéo, além da vedacado a realizacdo de operagdes que sejam caracterizadas como
churning. As operagdes deverao ser registadas, contendo as devidas justificativas quanto a
transacéo e o prego praticado.

5.2 CARTEIRAS ADMINISTRADAS

l. As Ordens Agrupadas podem incluir aquisices feitas para carteiras administradas
conforme definido pela Diretora de Gestdo de Recursos.

Il. Para rateio de ordens para as carteiras administradas os seguintes critérios devem
ser levados em consideragdo: perfil de risco e politica de investimento dos clientes,
disponibilidade de recursos (liquidez) e limites de concentragao.
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lll. As Ordens Agrupadas sdo dadas pelos operadores as corretoras, via e-mail. Ao final
do dia, a divisdo e o rateio das Ordens Agrupadas s&o realizados, assim que recebidos
todos os documentos de confirmagao enviados pelas corretoras para a equipe da TAUS
MFO.

IV. Os ativos elegiveis a politica de rateio e divisdo de ordens para carteiras
administradas sao: crédito privado (Debéntures / CRA / CRI/LCI/LCA / CDB / LF), acdes,
fundos imobiliarios. No caso de crédito privado, serdo considerados 3 cenarios: créditos
abundantes, créditos escassos e operagdes diretas.

V. Seguem abaixo os processos de alocacao e rateio de ordens agrupadas para clientes
de carteiras administradas de acordo com cada tipo de ativo.

VI. Crédito Privado (Debéntures / CRA/ CRI/LCI/LCA/CDB /LF):

(i) CENARIO 1: Créditos Abundantes

a) Em ferramenta terceirizada, é aplicado dois filtros dentre os clientes elegiveis: (i)
clientes qualificados ou profissionais (ii) quais possuem recurso disponivel para
alocagao;

b) Com os clientes elegiveis (resultantes) diante dos dois filtros aplicados, a equipe
de Gestao: (i) monta o lote com valor total e as intengdes de cada cliente, (ii) registra
em log diario para o acompanhamento da area de Riscos.

c) A equipe de Gestéo realiza a compra, formaliza o Fair Allocation dessa operagéo,
conforme disponibilidade da corretora contratada pelo cliente, e monta as
distribuicbes de quantidades para cada um, informacdo que é repassada as
corretoras, para correta alocagéo; e

d) Como parametro de alocagdes de crédito para as carteiras administradas sdo
avaliadas métricas de patriménio minimo, e recurso disponivel em liquidez diaria para
realocagao.

(ii) CENARIO 2: Créditos Escassos

a) Em ferramenta terceirizada, € aplicado dois filtros dentre os clientes elegiveis: (i)
clientes qualificados ou profissionais (ii) quais possuem recursos disponiveis para
alocagao;

b) Com os clientes elegiveis (resultantes) diante dos dois filtros aplicados, a equipe
de Gestao: (i) monta o lote com valor total e as intengbes de cada cliente, (ii) registra
em log para o acompanhamento da area de Riscos.
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c) A equipe de Gestao verifica o valor passivel de ser comprado e aplica mais um
filtro ao processo: se apos a divisdo ponderada do montante disponivel o cliente
resultar em montantes que possam prejudicar a liquidez do cliente, conforme
entendimento conjunto das areas de Gestdo e Riscos, este sera excluido e novas
distribuicées sdo feitas a cada cliente excluido pelo filtro, até que se obtenha uma
lista final de nomes e valores;

d) A equipe de Gestdo realiza a compra, formaliza o Fair Allocation dessa operagéo,
conforme disponibilidade da corretora contratada pelo cliente, e monta as
distribuicbes de quantidades para cada um, informagdo que é repassada as
corretoras, para correta alocagao; e

e) Como parametro de alocagbes de crédito para as carteiras administradas sdo
avaliadas métricas de patriménio minimo, e recurso disponivel em liquidez diaria para
realocacgao.

(iii) CENARIO 3: Operacées Diretas

a) As operagdes diretas somente sdo aceitas para créditos previamente aprovados
pela TAUS MFO em seu processo de analise;

b) Seguird a mesma regra de alocagao e rateio para créditos escassos;

¢) Para determinagéo da taxa para negociagio, a Diretora de Recursos devera levar
em consideracéo as seguintes variaveis: taxa Anbima e ultimo pregéo; e

d) Caso nao seja possivel verificar as taxas de mercado para o ativo, a venda sera
realizada por uma proxy, levando em consideragdo as taxas de mercado para um
ativo com caracteristicas similares e com o mesmo perfil de risco.

VII. Acdes:
(i) Para operagbes com renda variavel, as seguintes regras devem ser observadas:

a) Considerar a corretora contratada pelo cliente, sendo possivel somente ocorrer
rateio em operagdes de mesma corretora;

b) O preco de negociagdo devera ser o mesmo para todos os clientes da mesma
corretora no dia; e
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¢) Em caso de operagdo de ativo para carteira que estiver sendo operado no
sentido contrario para carteira de fundos sob gestdo da TAUS MFO, é necessario
justificar a decisao e registrar em ata.

VIII. Outros ativos listados na B3:
(i) Para a negociagao, serdo adotadas as seguintes regras e processos:

a) Os ativos serdo avaliados quantitativamente e qualitativamente conforme
Processo de Selecdo e Alocacao de Ativos em Gestédo de Patriménio Financeiro.

b) Todos os clientes sdo elegiveis quanto ao perfil de suitability e perfil de liquidez;
c) Devera ser observada politica de investimento de cada cliente;
d) Estao elegiveis todos os clientes, independente do PL em carteira;

e) Para venda, é considerada a quantidade minima por cliente de 10 cotas no fair
allocation da operagéo a fim de mitigar prejuizos tributarios ao cliente, mas nao se
restringindo ao minimo do lote;

(ii) O processo se dara da seguinte forma:

a) A equipe de gestdo de recursos devera registrar em log de e-mail diario as
intengdes de compra ou venda para cada cliente ou no caso de ipo enviar a lista de
clientes e valores para compra de cada cliente;

b) A equipe de riscos devera fazer a conferéncia de elegibilidade de cada cliente;

c) A equipe de gestdo devera realizar a compra ou venda do ativo e, devera
realizar o langamento das operagdes no sistema.

(iii) Considerar a corretora contratada pelo cliente.

IX. O preco de negociagdo devera ser o mesmo para todos os clientes da mesma
corretora no dia.
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X. Em caso de operagdo de ativo para carteira que estiver sendo operado no
sentido contrario para carteira de fundos sob gestdao da TAUS MFO, é necessario
justificar a decisao e registrar em ata ou Log diario.

Xl. No caso de operagbes de vendas de ativos listados com baixa liquidez de
mercado, o filtro para definicdo de clientes elegiveis para a ordem agrupada levara
em conta critérios de adequacado dos investimentos e necessidades de recursos em
liquidez.

5.3 CUMPRIMENTO

I. Todo desrespeito ao disposto nesta Politica leva a aplicagdo de medidas punitivas e
rescisorias, de acordo com a legislagdo vigente, tais como, mas ndo se limitando, a
adverténcias, suspensao ou demissdo por justa causa, rescisdo de contratos, aplicaveis
conforme a gravidade e reincidéncia na violagdo, sem prejuizo das penalidades civis e
criminais cabiveis, inclusive a reparacao civil.

6.  ATRIBUICOES E COMPETENCIAS

6.1 GESTAO DE RECURSOS

I Garantir a participacao ativa das equipes nos processos de fair allocation;

Il.  Definir e cumprir o disposto nesta politica;

Ill.  Ser diligente nos processos com os clientes;

IV. Buscar orientacdo junto a area de Gestdo de Riscos, em caso de duvidas
relacionadas aos procedimentos de divisdo de ordens; e

V. Buscar alinhamento as boas praticas existentes por meio de planos de disseminagao
da cultura de riscos, controles internos e aderéncia as boas praticas de mercado.
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6.2 GESTAO DE RISCOS

. Definir e aplicar a metodologia e ferramentas a serem utilizadas para condugao
da Gestéo de Riscos; e
ll. Coordenar a eficacia do processo.

6.3 COMPLIANCE

. E de responsabilidade da area de Compliance o acompanhamento das normas
aplicaveis a Politica e sua atualizagéo.

/.  APROVACAO

l. Diretor de Controles Internos, Compliance e Riscos: Roberto Serraggio de Souza

. Diretora de Gestdo de Recursos: Dalva Larissa Brito Silva
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