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1. INTRODUCAO

Esta Politica de Negociagao de Valores Mobiliarios (“Politica de Investimentos”), elaborada
em conformidade com o disposto na Resolucdo CVM n° 21/21 a respeito da atividade de
administrador de carteiras de valores mobiliarios, tem por objetivo estabelecer, em
conjunto com o Cédigo de Etica, Manual de Compliance e demais politicas da TAUS MFO
LTDA. (“TAUS MFO"), as regras a respeito da negociacdo de valores mobiliarios
(“Investimentos”) pelos administradores, empregados e colaboradores da TAUS MFO, que
deverdo ocorrer conforme estabelecido abaixo.

O objetivo da Politica de Investimentos é estabelecer procedimentos e regras para os
Investimentos pessoais dos Colaboradores, a fim de evitar situagdes que possam
caracterizar conflito de interesses ou mesmo a utilizacdo indevida de informagdes
confidenciais da TAUS MFO e seus clientes.

Os Colaboradores devem colocar em primeiro lugar os interesses dos clientes da TAUS MFO
e, por conseguinte, absterem-se de efetuar transacgOes, atividades e relacionamentos que
possam interferir ou parecer interferir na tomada de decisoes.

O Departamento de Compliance sera responsavel por verificar as informacgées fornecidas
pelos Colaboradores sobre seus investimentos e, nos casos em que haja fundada suspeita
de conduta em dissonancia com o previsto nesta politica, submeté-los a apreciacao da
Diretoria, para que sejam tomadas as medidas cabiveis.

2. DEFINICOES E ABRANGENCIA

Desta forma, esta Politica de Investimentos se regera conforme as definicdes abaixo, e a
ela serdo aplicadas subsidiariamente, as regras estabelecidas no Cédigo de Conduta e Etica
e demais politicas vigentes da TAUS MFO:

“Ativos de Renda Variavel”: acGes, titulos conversiveis (debéntures), warrants, derivativos
(negociados em bolsa ou balcdao, incluindo interest rate swaps, futuros e opcoes),
certificados de agdes e warrants, dentre outros titulos e valores mobilidrios disponiveis nos
mercados financeiros e de capitais brasileiros e internacionais assim definidos pela
legislacdo e regulamentacdo brasileira ou de outras jurisdigées, conforme aplicavel.

“Colaboradores”: estdo incluidos na presente definigdo sécios executivos, administradores,
diretores estatutarios, funcionarios, estagiarios, prestadores de servigo alocados nas
dependéncias da TAUS MFO, bem como seus cOnjuges, companheiros, filhos, enteados,
desde que convivam no mesmo domicilio do Colaborador (“Familiares Diretos”).

Em algumas circunstéancias, determinados Familiares Diretos podem ser descaracterizados
como Pessoas Vinculadas, desde que haja uma expressa autorizacao por parte da Diretor
de Risco e Compliance. Para conceder tal autorizacdo, o Diretor de Risco e Compliance
considerara os seguintes aspectos: (i) Familiar Direto que trabalhe para outra instituicdo
financeira e deve cumprir as regras de tal instituicdo; (ii) Familiar Direto que ndo atue
diretamente na gestdao discricionaria de seus investimentos; (iii) existéncia de
investimentos anteriores a esta Politica de Investimentos; (iv) a completa segregagao dos
investimentos do Familiar Direto com os investimentos da TAUS MFO e suas carteiras
administradas; (v) o Familiar Direto ndo possuir qualquer tipo de contato direto ou indireto
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com as atividades da TAUS MFO; e (vi) a auséncia de conflitos de interesses com a TAUS
MFO.

Todos os Colaboradores devem firmar o Termo de Adesdo a Politica de Investimentos,
obrigando-se a conhecer o inteiro teor desta politica e cumpri-la integralmente, bem como
fazer cumprir suas respectivas Pessoas Vinculadas, declarando ainda ao Departamento de
Compliance o nome completo e CPF de tais Pessoas Vinculadas.

3. RESTRIGCOES E PROCEDIMENTOS

Sao vedadas as praticas abaixo por qualquer dos Colaboradores da TAUS MFO:

v Realizacdo de operacdes com base em informacdes privilegiadas, ou ato ou fato
relevante ainda nao divulgado ao mercado;

v Operacdes apresentando conflitos de interesse, ainda que meramente potenciais,
entre investimentos realizados em nome proprio do Colaborador e as operacées realizadas
no exercicio de suas fungdes na TAUS MFO;

v Operacdes aproveitando modificacdes ocorridas no mercado em razdao de
negociacOes realizadas para clientes, carteiras administradas pela TAUS MFO, ou pela
carteira propria da TAUS MFO;

v Operacdes que violem a Lista Restrita de Ativos da TAUS MFO (“Lista Restrita”) ou
periodos de blackout estabelecidos por companhias nas quais o Colaborador

eventualmente ocupe cargo estatutario (p.ex., conselheiro, diretor, membro do comité de
auditoria ou membro do conselho fiscal);

v Operagoes realizadas por outros veiculos ou por meio de terceiros sob sua influéncia
(i.e., interpostas pessoas);

v Operacgoes que utilizem qualquer tipo de procedimento destinado (i) a manipulagao
(direta ou indireta) da cotacdo de um ativo, (ii) participacdo numa oferta ou operacao
vedada nos termos desta Politica, ou ainda, (iii) negociacdo de ativos (seja compra ou
venda) vedada nos termos desta Politica;

v Operagodes que envolvam atos que provoquem (direta ou indiretamente) a alteragao
no fluxo, ou nas ordens de compra ou venda, de todo e qualquer ativo, seja ele ou ndo um
valor mobiliario;

v Operagoes fraudulentas ou que utilizem qualquer tipo de procedimento destinado a
criacdo de condigbes artificiais de oferta e/ou demanda, ou a manipulacdo de precos de
valores mobiliarios;

v Operagoes registradas em nome de qualquer individuo que ndo o seu verdadeiro
beneficiario;
v Operagoes realizadas por meio de quaisquer veiculos ou estruturas de investimento

(incluindo swaps, opgoes, futuros e termos), com o intuito de burlar regras previstas nesta
Politica.
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Os Colaboradores deverdo consultar a Lista Restrita antes da realizacdo de quaisquer
movimentagdes pessoais e/ou em favor da TAUS MFO, devendo eventuais dlvidas sempre
ser enderegadas previamente ao Diretor de Compliance e PLD.

Todos e quaisquer ativos que integrarem a Lista Restrita ndo poderao ser adquiridos ou
negociados até que saiam do rol da lista por determinagao do Diretor de Compliance e PLD.
Para exclusdo de ativos da Lista Restrita, devera o Diretor de Compliance e PLD justificar
a retirada de tal ativo da lista, apresentando os fundamentos em seu relatério mensal (a
ser arquivado no sistema da TAUS MFO pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos) e devendo
comunicar expressamente todos os Colaboradores e demais partes interessadas.

Ativos definidos como iliquidos pelo Diretor de Compliance e Risco deverdo ir para a Lista
Restrita, e terdo a sua negociacao vedada.

O investimento em ativos internacionais tera tratamento analogo ao dos ativos domésticos
sob esta Politica.

Lista Restrita de Ativos

A Lista Restrita consiste num rol de empresas, emissores, ofertantes e ativos (inclusive
ativos de natureza imobiliaria, crédito ou cotas de fundos), cujas informacdes privilegiadas
ou confidenciais derivam de relacionamento com a TAUS MFO, e ndo estejam disponiveis
ao publico em geral. O funcionamento da Lista Restrita tem carater temporario e devera
ser atualizada sempre que se mostrar necessario a inclusdo ou exclusdao, motivada, de
ativos.

Para fins de elaboracdo e atualizacdo da Lista Restrita de ativos, sempre deverdao ser
respeitadas as seguintes regras e determinagao pela Area de Compliance:

Lista Restrita de Ativos - Controles

O processo de controle é realizado pelo Diretor de Risco, Compliance e PLD, que é
responsavel pela elaboragdo e atualizagdo da Lista Restrita. Cabe ao Diretor de Compliance
e PLD:

v Divulgar imediatamente a Lista Restrita atualizada aos Colaboradores, quando da
inclusdo ou retirada de um ativo de seu teor €;

v Apresentar a Lista Restrita a Diretoria de Gestdo, para ciéncia, acompanhamento e
monitoramento;

Lista Restrita de Ativos - Regras Gerais

Posicoes de ativos incluidos na Lista Restrita:

Caso uma sociedade empresaria entre na Lista Restrita, a TAUS MFO deve identificar
internamente operagdes contidas nas carteiras de clientes.
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Colaboradores devem comunicar ao Diretor de Compliance e PLD, caso detenham posicdes
em tais ativos ou derivativos a eles relacionados.

Os ativos relacionados na Lista Restrita detidos pelos Colaboradores devem ser objeto de
analise do Diretor de Compliance e PLD, com registro das orientagbes dadas a equipe de
Gestdo (manutencdao ou venda dos ativos detidos) e aos Colaboradores sobre suas posicdes
pessoais (manutencdo ou venda dos ativos detidos).

A decisdo sobre as providéncias tomadas em relacdo a gualquer ativo relacionado na Lista
Restrita (manutencao ou venda) deve ser objeto de registro da Area de Compliance, para
imediata implementacdo.

Em relagdo aos ativos incluidos na Lista Restrita, € recomendavel especial atencdo aos
casos de posicoes em aberto relacionadas a este ativo em:

v Empréstimos de valores mobiliarios;

v Opcoes (tanto na compra quanto na venda);
v Termo;

v Swaps e demais derivativos.

Para casos omissos, o Diretor de Compliance e PLD da TAUS MFO deve ser consultado.

Caso o Colaborador, ao iniciar sua relacdo profissional com a TAUS MFO, detenha
investimentos em ativos que constam da Lista Restrita, ou em desacordo com esta Politica,
ou com quaisquer outras politicas internas da TAUS MFO, devera se manifestar junto a
Area de Compliance, que levara o tema para discussdao do Diretor de Compliance para
orientacdo e procedimentos sobre a posicao.

Investimentos dos Recursos Proprietarios da TAUS MFO

Visando mitigar potenciais conflitos de interesse e buscando manter o foco da sociedade
empresaria exclusivamente no atingimento das determinagdes de seus mandatos, €, no
melhor interesse de seus clientes e/ou contratantes, os recursos proprietarios da TAUS
MFO serdo exclusivamente alocados em investimentos de renda fixa de perfil conservador
e de curto e médio prazo, excetuados créditos privados (ex: fundos DI, renda fixa, CDBs,
compromissadas, titulos publicos, etc.), sem a pratica de giro de posicdes, uso de
derivativos ou demais operagbes com potencial conflito de interesse com o perfil das
carteiras administradas pela TAUS MFO.

Tal principio ndo veda a eventual participacdo de recursos proprietarios, seja da TAUS MFO,
ou de seus colaboradores no fomento a produtos (*Seed Money"”) de maneira alinhada com
os interesses de investidores, em casos especificos. Se necessario para mitigacdo de
conflitos, tais praticas poderdo até mesmo contar com regras mais restritas de liquidez,
movimentacgdo etc. Sendo considerado caso a caso de acordo com o formato do produto/
ativo ofertado.
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4, COMUNICACAO E APROVACAO DE OPERACOES

Todas as operacdes de investimento e desinvestimento deverdo ser submetidas ao
Departamento de Compliance através do e-mail: compliance@tausmfo.com.br.

Quando necessaria a autorizacdo prévia, esta sera dada levando-se em consideracao uma
série de critérios, incluindo, sem limitagao:

a) A inexisténcia de quaisquer ordens pendentes de execugdo por parte da TAUS MFO;

b) Em caso de venda, a existéncia de posigao naquele ativo, devidamente registrada
junto a Departamento de Compliance, quando da entrega do Termo de adesdo desta
politica.

5. INFORMAGOES PRIVILEGIADAS, MANIPULAGAO DE MERCADO OU
DEVER DE CONFIDENCIALIDADE

Em suas negociacgdes pessoais, o Colaborador deve assegurar-se de que ndo esta
infringindo nenhuma regra sobre utilizacdo de Informacdes Privilegiadas, manipulacao de
mercado ou dever de confidencialidade.

6. ENVIO DE EXTRATOS

A partir da publicacdo desta Politica de Investimentos e no inicio de seu vinculo com a
TAUS MFO, todos os Colaboradores (incluindo-se as Pessoas Vinculadas), que
eventualmente detenham posicdes em corretoras de titulos e valores mobilidrios deverao
enviar obrigatoriamente a Departamento de Compliance cépia do extrato de custddia, ao
menos anualmente, até o dia 31 de maio de cada ano, de todas as contas com capacidade
de corretagem ou daquelas contas objeto dos investimentos mencionados nesta politica,
para que o Departamento de Compliance possa acompanhar o andamento dos
investimentos permitidos ou desinvestimentos.

Tal pratica faz-se necessaria, pois o Departamento de Compliance precisa certificar-se de
gue as autorizacbes para todas as transagdes foram devidamente requisitadas e
concedidas.

A responsabilidade pelo envio do extrato anualmente para o Departamento de Compliance
€ exclusiva do Colaborador. No entanto, o Departamento de Compliance podera notifica-lo
do envio em caso de omissao.

7. RESPONSABILIDADES ADICIONAIS

Os Colaboradores devem informar ao Departamento de Compliance acerca de toda e
qualquer alteracao ocorrida nos investimentos privados, ainda que na mesma empresa ou
instituicdo, conforme requerido nesta politica. Em caso de descumprimento, estara o
Colaborador sujeito as penalidades previstas no ambito desta politica e do Manual de
Compliance da TAUS MFO.

O ndo cumprimento das politicas e procedimentos aqui previstos sera motivo de medida
disciplinar, nos termos do Manual de Compliance, que podera incluir demissao e, se for o
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caso, encaminhamento dos documentos cabiveis aos 6érgaos publicos, reguladores e
autorreguladores competentes. Ainda que desfeito o vinculo com a TAUS MFO, o
Colaborador podera ser considerado pessoalmente responsavel por qualquer ato ilicito ou
ilegal cometido durante o periodo em que tenha exercido suas atividades na TAUS MFO.
Essa responsabilidade podera sujeitar os Colaboradores as penalidades civis, criminais ou
regulatérias aplicaveis.

O acompanhamento desta Politica e dos procedimentos aqui previstos, bem como a
imposicao das sancdOes cabiveis, sera realizada pelo Departamento de Compliance,
conforme estabelecido no Manual de Compliance.

A TAUS MFO pode solicitar que o Colaborador reverta, congele ou cancele a operagao ou a
posicdo realizada em desconformidade com a presente politica e podera adotar
procedimentos disciplinares adicionais.

O ndo envio de extrato até 31 de maio de cada ano poderd implicar em sancoes
disciplinares.

8. POLITICA DE NEGOCIAGCAO DA TAUS MFO

De maneira a evitar conflito de interesses, seguindo as mesmas restricbes e vedacdes
tratadas nos topicos acima (com destaque ao topico 3 acima), a TAUS MFO ndo realizara,
com seus recursos proprios, investimentos em acgles, participagbes em sociedades
empresarias de capital fechado, derivativos, Fundos de Investimento Imobiliario
negociados em bolsa e outros Ativos de Renda Variavel.

A gestdo do caixa da propria Gestora é realizada de maneira conservadora, nos seguintes
ativos: (i) ativos financeiros de renda fixa, excetuados créditos privados, (ii) titulos
publicos emitidos pelo governo brasileiro ou de outras jurisdicées; (iii) titulos emitidos por
instituicdo financeira brasileira, como CDBs, RDBs, Letras de Crédito Imobiliario e Letras
de Crédito do Agronegdcio.



